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Эмиссия государственных и частных зеленых облигаций и облигаций устойчивого 
развития: уроки АСЕАН



«Юго-Восточной Азии необходимо 210 млрд долларов США в год на инвестиции в адаптацию и
смягчение последствий изменений климата, что составляет 5,7% валового внутреннего продукта
(ВВП) региона».
- АБР

Разрыв в достижении ЦУР в развивающихся странах увеличился до 4 трлн долларов
США в год после 2020 года по сравнению с 2,5 трлн долларов США до пандемии.
-ЮНКТАД

«Развивающиеся рынки и экономики Азии нуждаются в инвестициях в размере не менее 1,1
трлн долл. США в год для удовлетворения потребностей в смягчении последствий и адаптации
к изменению климата. Но они получают только 333 млрд долл. США, в основном из устойчивых
долговых инструментов, таких как зеленые облигации, а государственные источники вносят
более половины финансирования. Такой дефицит оставляет эти экономики с дефицитом
финансирования в размере не менее 815 млрд долл. США».
- Блог МВФ

Почему нам нужен рынок облигаций устойчивого развития
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Что ищут инвесторы?
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Инвесторы

Ясность и достоверность – рамочные принципы, стандарты

Прозрачность и раскрытие информации

Достижение собственных внутренних целей

Правильный профиль вознаграждения за риски

Больше инвестиционных возможностей

Больше вариантов инвестиций

Диверсификация портфеля
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Цели инвестора с нулевым уровнем выбросов

Источник: Азиатская группа инвесторов по изменению климата, Состояние инвесторов переходного периода 

изменения климата в Азии в 2025 г. 

Прогресс в области климата институциональных инвесторов в Азии

Рисунок: Инвесторы, 

приверженные 

достижению чистых

нулевых выбросов 

портфеля (%)

Примечание: количество 

рассмотреных инвесторов N = 

230 (113 владельцев активов, 

117 управляющих активами, 

из которых 62 члена AIGCC).
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Какие цели поставили перед собой азиатские инвесторы?

Источник: Азиатская группа инвесторов по изменению климата, Состояние инвесторов  переходного периода изменения климата в Азии в 2025 г. Прогресс в 

области климата институциональных инвесторов в Азии

Таблица: Установленные 

промежуточные цели

Примечание: ответы инвесторов на 

опрос N = 52 (9 владельцев активов, 

43 управляющих активами).

Направление 2: Инвестиции 30
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Цели инвесторов
Пример: Permodalan Nasional Berhad

Источник: Политика устойчивого развития PNB
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Последовательные подходы в рамочных принципах для облигаций
устойчивого развития (ОУР)

Организация Рамочные принципы (РП)
Основная цель 
РП

Принципы 
облигаций ICMA 
GSS

Стандарты 
облигаций 
ACMF GSS

Принципы 
кредитования 
LMA GSS+

Таксономии

DBS РП зеленых облигаций

Выпуск 
облигаций

✓
OCBC РП облигаций устойчивого развития ✓ ✓
UOB РП устойчивых облигаций ✓ ✓
CIMB РП облигаций и сукук ЦУР ✓ ✓
BRI РП облигаций устойчивого развития ✓ ✓
Mandiri РП облигаций устойчивого развития ✓ ✓
Kasikornbank РП облигаций устойчивого развития ✓ ✓
BDO Unibank РП устойчивого финансирования ✓ ✓ ✓
BNI РП зеленых облигаций ✓ ✓
BIDV РП зеленых облигаций ✓
RHB Bank РП сукук и ОУР ✓ ✓
Hong Leong Bank РП зеленых облигаций ✓ ✓

MUFG
РП зеленых, социальных и устойчивых 
облигаций 2020 г. ✓

Mizuho РПзеленых облигаций ✓

MUFG
РП зеленого финансирования MUFG 
2024

Выпуск 
облигаций и 
заимствование 
через кредиты

✓ ✓

Krung Thai Bank РП зеленого финансирования Выпуск 
облигаций и 
предоставление 
кредитов

✓ ✓ ✓

Vietinbank РП устойчивого финансирования ✓ ✓

• Во всех банках,
последовательный
дизайн и функции,
отражающие ожидание
рынка капитала в 
отношении 
последовательности

• Все 17 примеров
рамочных принципов 
согласованы м 
принципами ICMA. 10
рамочных принципов 
ссылаются на стандарты 
облигаций GSS АСЕАН.

• Таксономии упомянуты в
1 рамочных принципах.
Ни один из рамочных 
принципов пока не 
ссылается на какие-либо 
рекомендации по 
переходу.
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Конкретные подходы к РП продуктов устойчивого финансирования

Организация РП Основная цель РП
Принципы 
облигаций ICMA 
GSS

Стандарты 
облигаций 
ACMF GSS

Принципы 
кредитования 
LMA GSS+

Таксономии
Руководст
во по 
переходу

Krung Thai 
Bank

РП зеленого 
финансирования Предоставление

кредитов и 
выпуск облигаций

✓ ✓ ✓

Vietinbank
РП устойчивых 
финансов

✓ ✓

Maybank
РП финансиров 
переходного 
периода 2023 г.

Предоставление 
кредитов

✓ ✓
(ATFG, CTFH, TFG)

Maybank
РП устойчивых 
продуктов 2023 г.

✓ ✓ ✓ ✓

Mandiri
РП устойчивых 
финансов v1.0

✓ ✓ ✓ ✓

BIDV
РП устойчивых 
займов

✓

SMBC
Сценарий финансов 
переходного 
периода 2.0

✓ ✓ ✓
(CTFH, TFG, ATFS))

DBS

РП и таксономия 
устойчивого и 
переходного 
финансирования 
2022 г.

Предоставление 
кредитов, 
андеррайтинг 
выпусков 
облигаций 
клиентов

✓ ✓ ✓

CIMB
РП устойчивых 
финансов 2023 г.

✓ ✓ ✓
(CTFH)

• Подходы отражают
юрисдикционные и
институциональные
обстоятельства, и
потребности клиентов в 
финансировании.

• 8 РП согласованы с 
принципами займов 
LMA/APLMA GSS.

• 6 РП ссылаются на 
региональные (АСЕАН,
ЕВРОСОЮЗ) и
юрисдикционные
(Сингапур, Таиланд,
Индонезия) и рыночные 
(CBI) таксономии для
детальных критериев 
UOP. Некоторые РП 
ссялаются на внутренние
таксономии.

• 3 РП ссылаются на 
руководящие принципы
переходного периода и
включают переходные 
характеристики по UOP и
планы перехода на 
уровене организации.

ATFG: Руководство по финансам переходного периода АСЕАН
CTFH: Справочник ICMA по климатическому финансированию переходного периода 
TFG: Руководство по переходному финансированию NZBA 
ATFS: Группа по изучению вопросов финансирования переходного периода в Азии, 
Руководство по финансированию переходного периода в Азии
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Рамочные принципы финансов переходного периода Maybank 
2023 г.
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Сценарий финансирования переходного периода SMBC 2.0



10

РП устойчивого кредитования и зеленых облигаций BIDV

Первый вьетнамский банк, создавший в феврале 2023 года РП
устойчивого кредитования при поддержке Carbon Trust

РП зеленых облигаций согласованы с 
принципами зеленых облигаций ICMA
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Соотношение риска и доходности и структурирование зеленых облигаций и 
облигаций усточивого развития для привлечения капитала

• Зелёные и устойчивые облигации по-прежнему остаются облигациями

• Кредит и доходность по-прежнему играют ключевую роль — никогда не упускайте из виду основные 

принципы выпуска облигаций

• Гриниумс могут отсутствовать — вместо этого рассмотрите выгоду от расширения базы инвесторов

• Понимайте своих инвесторов – будьте максимально конкретны по тематике, вписывайтесь в их 

критерии

• Рассмотрите возможность снижения рисков – от технической помощи до повышения качества 

кредитов. МБР могут оказать существенную поддержку

• Используйте соответствующие, надежные РП/стандарт

• Получите внешнюю рецензию

• Как организация, предоставляйте качественное раскрытие информации об устойчивом развитии, 

чтобы продемонстрировать свою надежность



Роль банков, управляющих активами и институциональных
инвесторов в расширении рынков зеленых и устойчивых облигаций

Быть четкими в отношении обязательств по устойчивому финансированию –
подход, цель

Иметь четкие и прозрачные РП устойчивого финансирования

Повышение информированности получателей инвестиций/заемщиков

Банки могут выступать в качестве проводников

Предоставлять поддержку транзакциям

Разрабатывать больше продуктов и решений
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Поддерживать переход

Адекватно учитывать снижение риска при ценообразовании



13

Облигации, выпущенные банками в странах АСЕАН
(зеленые)

Год Эмитент Общая сумма эмиссий

(в млн. долл. США)

2018 Kasikornbank Public Company Limited 100.00

2019

Корпорация коммерческих банковских операций Ризала 286.50

Банк Филиппинских островов 401.36

Корпорация Oversea-Chinese Banking Corporation Limited 340,86

2020
Банк сельского хозяйства и сельскохозяйственных 

кооперативов
191,76

2022

Hong Leong Bank Berhad 206.32

Bank Negara Indonesia, PT, Tbk 350.00

Экспортно-импортный банк Таиланда 138.80

2023

Bank Mandiri, PT, Tbk 332.90

Экспортно-импортный банк Таиланда 100,59

2024

Инвестиционный банк Hong Leong Investment Bank Berhad 21.24

Экспортно-импортный банк Таиланда 81.45

Hong Leong Bank Berhad 121.25

Всего 2, 673.03
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Облигации, выпущенные банками в странах АСЕАН
(социальные)

Год Эмитент Общая сумма эмиссий

(в млн. долл. США)

2019 Банк Ayudhya Public Company Limited 220.00

2020 Банк Филиппинских островов 437.96

2021 Union Bank Филиппин 150.00

2022 Государственный сберегательный банк 282.20

2023

Банк Филиппинских островов 371.49

Государственный жилищный банк 112.48

2024 Городской сберегательный банк, Inc. 100.00

Всего 1,674.13
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Облигации, выпущенные банками в странах АСЕАН
(Устойчивое развитие) - 1/3

Год Эмитент Общая сумма эмиссий

(в млн. долл. США)

2019

Rizal Commercial Banking Corporation 454.32

Bank Rakyat Indonesia, PT, Tbk 500.00

CIMB Bank Berhad 680.00

Банк развития Филиппин 356.39

2020 Земельный банк Филиппин 103,65

2021

Rizal Commercial Banking Corporation 368.35

UOB 1,500.00

Bank Mandiri, PT, Tbk 300.00

Kasikornbank Public Company Limited 182.20

Bank Pembangunan Malaysia Berhad 108.29

CIMB Group Holdings Berhad 24.00

CIMB Bank Berhad 24.00

Small Medium Enterprise Development Bank Malaysia 

Berhad (МСП)
118.15
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Облигации, выпущенные банками в странах АСЕАН
(Устойчивое развитие) - 2/3

Год Эмитент Общая сумма эмиссий

(в млн. долл. США)

2022

CIMB Bank Berhad 727.92

BDO Unibank, Inc. 1,031.34

Rizal Commercial Banking Corporation 287.01

MBSB Bank Berhad 70.29

Small Medium Enterprise Development Bank Malaysia 

Berhad
112.16

CIMB Group Holdings Berhad 227.92

Государственный жилищный банк 245.48

Kasikornbank Public Company Limited 140,75

2023

CIMB Group Holdings Berhad 361.14

CIMB Bank Berhad 361.14

Small Medium Enterprise Development Bank Malaysia 

Berhad (МСП)
217.30

Bank Pembangunan Malaysia Berhad 214.00
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Облигации, выпущенные банками в странах АСЕАН
(Устойчивое развитие) - 3/3

Год Эмитент Общая сумма эмиссий

(в млн. долл. США)

2024

BDO Unibank, Inc. 2,073.74

Государственный жилищный банк 280,72

Банк Филиппинских островов 588.74

Филиппинский национальный банк 300.00

Всего 11,959.00
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BDO Unibank, Inc. - Отчет о воздействии облигаций
устойчивого развития АСЕАН 2022 года за 2024 год



Спасибо!
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